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Ata da Reunido do Comite de lnvestimentos do Inst血to de Previdchcしa Municipaしde

Ubatuba - 1PMU, reauZada aos dezessete dねs do m台s de janefro de dds mil e

dezenove′ aS nOVe horas′ na Sala de reuni6es da sede do IPMU, Onde compareceram os

membros′ COnforme PortarねlPMU nO O43/2018: Femando Augusto Matsumoto, FしavIo

BeしIa「d Gomes, Marcelo da Cruz Lima, S航a Moraes StefaniしIma e Sirleide da S恥va.

Abe舶a 「eun渇o, OS membros do Comite de InvestinlentOS analisa「am o reしat6rio sobre

O mercado financeiro ro fechamento do mさs de dezembro作O18, COnforme

processo IPMu/195作O18. No mercado inte「no, PaSSado um ano de bastante

ince巾eza′ estamOS enCerrando 2018′ de acordo com os analistas′ COm PersPectivas

POSitivas pa「a o ambiente macroecon6mico. A evolu軍o positiva dos Indices de

COnfねnca 「a飾ca esta avaしね肇o. A p「eocupacao com o grau de desaceleracあfutura

das economねs avangadas marcou negativamente o desempenho dos mercados em

dezembro. A normalizacfo da pol拒ca moneta「ねnos Estados Unidos e Zona do Euro,

ainda que em diferentes estagios, juntamente com a expectativa dos inpactos futuros

do aumento do protecionismo comerciaL foram os motores da discussao sobre

esfrfamento econemie9 mundiaL臆加担m∂Cめnat A vofatiしidade cont血ou elevada nos

me「cados而emacしOnalS′ COm quedas exp「essivas nas bobas mundiais. A desaceしera肇o

da atividade gしobal ao mesmo tempo em que os princ巾ais bancos centrais do mundo

Seguem nO PrOCeSSO de retirada de lk】uide乙tem PreSSionado os ativos de risco. Ao

mesmo tempo em que tivemos evo山肇o positiva nas negocraapes entre EUA e China a

respefro da guerra comercial as negociac6es do Brexit seguem gerando uma grande

incerteza. Na Eu「opa′ a reSPOSta dos indicado「es de atividade aos movimentos pol触cos

recentes′ Principalmente na Franca′ foi negath伯, [evando a uma indicac5o de PIB ainda

mais fraco. As eleic6es pa「a oしegislativo da Uni§o Europeia, COm a aSCenSaO de

Pa巾dos populistas′ COntr鉦os a maio「 integra肇o entre as nac6es 6 o maior risco para

O PIB de 2019. Na China, aS 「eSPOStaS aS medidas de est血uしo recentes ainda nあs5o

Observadas nos dados econ6micos, aSSim como os indicadores de comdrcio

而emacional dos paises as闘cos seguem mostrando deteriorac5o. Uma poss[ve[

not(cfa positiva serねuma redu蜜o das tens6es comercねis entre EUA e China com a

COnCしusao de um acordo comercしaしfavoravel a ambos. RE Os sinais emitidos peしo

novo govemo indieam que a reforma da p「evid台ncia envねda peしo govemo Temer se「る

a base de sua 「eforma. Esta decisao encurta sua tramitacao′ Sendo positiva pa「a o

P「OCeSSO de句uste fiscaしAし6m disso. o gove「no tem reafirmado a ado蜜o de uma

agenda com regras tradicionais na economia’ab「angendo medidas tanto macro

quanto microecon6micas. Na pol鮎ca monetaria′ tendo em vista a sustenta肇o da

infね肇o em nivel baixo e a fata de vゆr da atividade econ∂mしca, O Banco Cent「al

decidiu manter a taxa de juros constante em patama「 estinufativo e suaviear seu

discurso. O Re伽鉦o de Infね軍o trouxe p「QJeCOeS que Sinalizam que, na auSenCia de

matores movinentos da taxa de c台mbio e choques inesperados′ a POし征ca monet誼a

nfo precisarねser ajustada ao Iongo de 2019. O Com鵬de Po姐ca Monetaria manteve

a taxa de juros em 6,5% a.a. na u冊na reun15o do ano, COnfo「me o esperado. No

COmunicado houve destaque para uma me皿ora no balan印de riscos para a inffacao. O

COmite avalia que as diversas medidas de n庇しeo de inflacao se encontram em niveis
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apropriados ou confortaveis. Na avaしiac5o da atividade, OS indieadores recentes

COnt血am evidenciando uma recupera肇o g「adual da economie. A胎m disso, O Copom

retirou do comunlcado o ale鴫SObre a poss皿idade de eしeva肇o gradual da Selic em

CaSO de ptora no cenario prospectivo de inffa軍o. Enquanto isso′ O Cen鉦o gtobal

PermaneCe COm um quadro desahador para as ∝OnOmias emergentes, tendo como

PmCIPalS 「lSCOS a nOrmauZaC5o das taxas de juros em economfas avancadas e as

incertezas referentes ao com6rcto gtobaし　Esse patamar 6 compativeしcom a

CO=Verg台nCia da inffacfo para a meta no horizonte reしeva=te, que inclui o ano de 2019

e′ em menOr grau′ de 2020. No baぬn印de riscos para o cen鉦o base, O Copom

explicha que eventuais frust「ac6es da continuidade das refo「mas e g恒stes necess鉦os

na economねbrasileira podem afeta「 as expectativas e as p「qiec6es macroecon6micas.

Os proxunos passos da pol損ea monet誼a continuam dependendo da evo山辞o da

atividade econ6mica′ do bafa岬p de riscos e das expectativas de infね軍o・ Na avaha軍o

dos analistas′ O Banco Centra同竜comecar a eleva「 a taxa dejuros no final do segundo

SemeStre de 2019′ tendo em vista a recupera軍o da atividade′ e a COnVerg台nCia da

infねcきo para a meta em 2020. h惟鍋ment堕Volat胴ade fol a palavra que 「esumiu o

m台s de dezembro. Tivemos continuidade na什aqueza dos ativos de riscos, reflexo da

queda de dinamismo da economia gしobaしMovimento que foi mais而ensifieado pela

queda de liquidez t[pica do finaしdo ano. No m台s de dezembro tivemos a cor而nuidade

da fraqueza dos ativos de riscos, um reflexo da queda de dinamismo da economしa

gtobal Mov血ento que foi mais exace「bado peぬqueda de uquidez tipica do final do

ano. Nos EUA o me「cado de trabalho continuou mostrando a economねperto do pleno

emp「ego′ aPeSa「 das surpresas negativas na margem′ Onde os n心meros de c「la軍o de

VagaS e renda vieram abaixo do esperado. A reuniao do Fed confirmou a alta deju「os

de dezembro′ maS em Seu discurso, m活irTllizou a ptora dos mercados aし6m de uma

藤詳言器三豊器嵩窯等認諾豊霊盤等岩盤
Sもg嗣cativa no finaしde 2018′ em alguns casos retomando aos valores que vLgOraVam

no距inlO CicIo de expansあ, em 2013. No segmento de臆御C南瓜o o desempenho do

me「Cado brasiしe ro foi positivo′・aPeSar das oschac6es t「azidas peしos riscos at「elados ao

Cen鉦o而emacionaしA queda das curvas de juros nominaしe reaしespecialmente em

SeuS SegmentOS de prazos inte「mediartos, refletiu o aumento da chance de um cenario

de taxa Selic em nivel baixo po「 um pe「(odo proIongado・ A inffacao co汀ente VOhou a

SurPreender as prQjec6es pa「a o IPCA s富o而e「iores ds metas. a cota肇o do petr6[∞

despencou e os recentes dados do n(vel de atividade vieram mais fracos do que o

esperado. O ambしente de voぬt批dade no front inte「nacional se manteve em dezemb「o,

motivado principalmente peしa expectativa de menor crescinlentO gしobaしcomo

decorr台ncねda gue汀a COme「Cial dos EUA com a China, indefini辞o do Brexit e a

Paralisacao do govemo dos EUA. Esse cen誼o somado a reducao da expectativa de抽a

de taxas deju「OS Peto FED, justifieam queda acentuada nas taxas dejuros nos EUA. No

Brasiしa infla辞o em queda continua coぬborando para acentuar o ambiente favoriveしa

extensきo do perfodo com taxa de juros nos patamares atuais. A preocupa軍o com a

agenda de 「eformas do govemo no ambito fiscal e o ambiente de avers5o ao risco

gしobal continuam sendo as maiores preocupac6es no momento. No segmento de
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朋あ.胸高vF1 9書m台S fol marcado_ Peto aumentO da volatuidade nos princ匝is

me「Cados acion5「ios′ Sendo que v鉦os lndices ame「icanos, eu「OPeuS e aSLaticos

fizeram suas m(ninas de 2018 no deco「rer de dezembro・ Dessa forma, Praticamente

todos os mercados 「elevantes acumularam perdas no ano. No me「cado extemo, mais

fatores t6cnしcos do que fundamentalistas parecem ter輔uencねdo positivamente os

PreCOS′ POis as incertezas reしactonadas aos rumos do c「escinento mundial e da poし請ca

monet鉦o americana permanecem no radar dos investidores. incしush伯　fortes

OSChac6es ocor「e「am no in(cto do perbdo′ devido as c融cas do presidente amer超no

irecente atuac50 do FederaしReserve. No Bras叶mais sinais de infぬ軍o comportada e

as notlcias sobre a agenda de reformas econ6mしcas do novo gove「no que assume em

」anelrO COntrめuham para a queda dos juros futuros e, POr COnSequenCla, uma Visao

favorんel com ac6es. No Brasil o ano de 2018 foi desafねdo「 para obtencao de 「etomo

excedente em rela軍o ao lbovespa h争ja vista uma s6rie de fatores aoしongo deしe que

indicavam para uma composicao mais defensiva do po融組o de ac6es, COmO

r∝uPeraCaOしenta da economia, greVe dos caminhoneiros, disputas comerciais EUA-

China e eしeic6es presidencfais. O mercado se mostrou bastante dividido entre a

melhora de humor com o fin da eしei肇O e do an血cto de possiveis medidas

econ6micas e de minist6rios e o conturbado cen鉦o血emacionaしque registrou a pio「

Vdspera de nataしpara as boIsas血emacIonais em anos. Ao final o lbovespa valorizou-

Se・ Subindo 15′03%′ ainda que 「ecuando -1′81% no m台s de dezembro, registrando o

terceiro ano consecutivo de aha・ Em 2017 sub山26′86%′ em 2016 ganhou 38,93% e em

2015 perdeu 13,31%. Desempenho dos Pr ndpais lndicadores Econ6mico em 2018:

CDl (0,49,36% m台s e 6,4214% ano), lRFM l (0,5575% m台s /6,9745% ano), lDKA 2

(1,2537% m台s /9,7540% ano), lMA-B 5 (1,3631% m台s /9′8655% ano), lRFM Tbta[

(1′5339% mes /10,7322% ano), lMA Geraしex-C (1,1797% m台s /9,7956% ano),営RFM l+

(1,9246% m台s /12,2671% ano), lMA葛B lt)taし(1,6494% m台s /13,0587% ano), lMA-B 5+

(1.8785% mes /15,4051% ano), lbovespa (-1,81% m台s /15,03% ano), lBRX-50 (-2,11%

m台s /14,53% ano), Small Caps (2,10% m台s /8.13% ano),看mobil治rio (6,53% m台s e 6,99%

ano) e Dividendos (0,65% m台s e 15,95% ano). Ca巾eira de Investimentos. O saldo das

aplicac6es financeiras no encerramento do mes de dezembro ap「esentou valorizacao

em refac50 aO fechamento do m台s de noyemb「o′ PaSSando de R$ 340.752.043・69

何ezentos e qua「enta m肌6es setecentos e c肌quenta e dois mil quarenta e tr6s 「eais e

sessenta e nove centavos)′ Para R$ 347.492.604,50 (trezentos e quarenta e sete m肌6es

quatrocentos e noventa e dois mil seiscentos e quat「o reais e cinquenta centavos).

Meta AtuariaL A Carteira de Investinentos apresentou bom desempenho no

COnSOしidado no perfodo: 9′59% meta atua「ial e 9′72% patrin6nio. Enquad獲amento.

Tedos os fundos de investinentos es聴o enquadrados conforme Resolu軍o CMN

3.922/2010タと亜erada peぬReso山辞o CMN 4.604/2017 e 4.695/2018, COm a Pol拒ca de

Investimentos e com aderencねquanto a rentabiしidade e aos riscos. Duration das

Ap葛i⊂aC6es: 29,65% das aplしcac6es financeiras estあaしocadas em fundos de curto

PraZO (DVFundos Hめridos), 16,24% das apしicac6es financeiras estfo a[ocadas em

fundos de m6dio prazo (冊A-B 5) e 54,10% das apしicac6es financeiras estあaしocadas

em fundos deしongo prazo (iMA-B/ lMA-GeraV Fundo Tf山os 2019/ T請ulos P心blicos

2021/ Fundo T血tos 2022 e T(tuしos P削olicos 2021 e 2024). ApI ca碕o po=nstitui肇oA剛mentos笠鉦輩参
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Financei事a. Estあcredenciadas junto ao IPMU cinco ins軸Jic6es financeiras: Caixa

Econ6mしca Federaし(aplicacao de R$ 117.990.844,76 /33.95% do PL), Banco do Brasil

(aplicacao de R$　73.809.453,00 /21,24%　do PL), Santander (apしica蜜o de R$

57.852.963,99 /16,65% do PL), lta心(aplica蜜o de R$ 20.637.682,40 /5,94% do PL) e

B「adesco (aplicac5o de R$ 20.290.631,25 /5,84% do PL). A Carteira de Tfuしos P心bしicos

encerrou o per(odo com R$ 56.911.029,10, reP「eSentando 16,38% do PL do IPMU.

Rentabi細idade. Retomo dos fundos de investしmentos no encerramento de 2018:

Tfuしos Ptlblicos 2021 (14,75%), Caixa FI B「asし=MA-B Titulos P竜bしicos Renda Fixa

(12,837%),丁fulos P皿しcos 2024 (12,040%)′ BB Previdenc前to RF TP XI 2022 (10,568%),

BB P「evidencL緬o Renda Fb(a Aしoca辞o Ativa (9,904%), Santander FIC iMA-B 5 Tfulos

Pthしicos Renda Fixa (9,65%), lta吊nst血cionaL AIocacao Dinamしca (8,23%)′ Caixa Brasiし

Gestfb Estrat6gica Renda Fixa (7,815%), Santander lnstr山cional Dl (6,35%), B「adesco FI

Referenciado Di Premium (6,33%), Bradesco lnst血cional日RF ‾鵬uしos P心blicos 2019

(6′20%)・ Diversi旺aq§o・ O IPMU mant6m lOO% dos 「ecursos aplicados no segmento

de renda fixa: Fundos Dl e Hib「idos (R$ 103.044.794,81 /29,65% do PL), iMA-B 5 (R$

56.439.335,60 /16,24% do PL), Fundos IMA-B (R$ 51.302.817.33 /14,76% do PL), lMA-

Ge「al (R$ 67.731.632,55 /19,49% PL), Tfuしos Pf厄licos IPCA 2024 (R$ 38俄3.016,21

/11′12% do PL), T軸os P皿icos IGPM 2021 (R$ 18.268.012,89 /5,26% do PL), Fundo

T軸os P印oししcos 2019 (R$ 5.985.174,66 /1,72% PL) e Fundo Tfutos Pdb[icos 2022 (R$

6.077.820,45 /1,75% PL). Seguindo a pauta, OS membros do Comit§ de lnvestimentos

PaSSaram a analisar fundos de investimentos para credenciamento, COnforme
informac6es da CVM - Comissあde Va[ores Mobil治rios′ em atendimento a Resolu辞o

CMN nO 3.922/2010, a鵬rada peしa Resoしu軍o CMN nO 4.604/2017 e Po巾aria nO

519/2011′ que disp6e sobre as aplicac6es dos recursos軸anceiros dos Regimes

Pr6prios de Previd釦cia Socia1 1) Processo IPMU/057/2018, refe「ente ao f…do de

investimentos Bradesco lnst血cional FIC Fi RF IMA-B (CNPJ O8.702.798/0001-25).

Conforme an乱ise efetuada e dentro dos limites demonstrados nos documentos

acostados no processo, O fundo esta apto a receber recursos financelros do IPMU. 2)

Processo IPMU/058/2018, referente ao fundo de investimentos Bradesco Ins柾ucional

FIC Fi RF IMA-B 5 (CNPJ 20.216:216/0001置04). Conforme an乱ise efetuada e dentro dos

しimifes demonstrados nos documentos acostados no processo′ O fundo nfo esta apto a

receber recu「sos financeiros do lnst血to de Previd6ncia Municしpal de Ubatuba - 1PMU,

COnSiderando que o Regulamento do fundo apresenta a permissfo para investimento

em credfros securitizados e CRA, ativos estes vedado pe[a Resolu肇o CMN nO 3.992/10

COm a nOVa redacao dada pela Resolu肇o CMN nO 4.604/17 e a Nota鴫cnica SEl nO

12/2017/CGACl/SRPPS/SPREV do Minist6rio da Fazenda. 3) Processo iPMU/065/2018,

referente ao fundo de investimentos′ Ca融FIC Mu皿mercado Renda Variaveし30しongo

Prazo (CNPJ O3.737.188/0001-43). Conforme an乱ise efetuada e dentro dosしimites

demonstrados nos documentos acostados no processo, O fundo esta apto a receber

recu「SOS financelros do IPMU. 4) Processo IPMU/079/2018, referente ao fundo de

investimentos BB Previdenc治rio Mu畦mercado (CNPJ lO.418.362/0001-50). Conforme

an乱ise efetuada e dentro dos limites demonstrados nos documentos acostados no

P「OCeSSO, O fundo esta apto a receber recursos flnanceiros do lns咄uto de Previd台ncla

Municipaしde Ubatuba - 1PMU. 5) Processo IPMU/113/2018′ 「efe「ente ao fundo de

Ata Comit6 de Investimentos Pagina 4/6
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investimentos町At=nstr山cIonaしAc6es Phoenb(日C Fl (CNPJ 23.731.629/0001-07).

Conforme analise efetuada e dentro dos [imites demonstrados nos documentos

acostados no processo, O fundo est5 apto a 「eceber recursos financeiros do IPMU. 6)

Processo IPMU/118/2018, referente ao fundo de investimentos Saf「a Executiv 2 Fundo

de lnvestimentos Renda Fixa (CNPJ lO.787.647/0001-69). Conforme Pol制ea de

Investimentos do IPMU ap「ovado para o exercicio de 2019, aS aPlicac6es flnanceiras do

IPMU somente pode「fo se「 reaしizadas em fundos de investしmentos e/Ou demais ativos

financeiros cljos gestores figurem entre os lO (dez) primeiros cしassificados no Ranking

de Gestfo de lnst血ic6es Financeiras e Assets por Patrim6nio sob Gestfo da ANBIMA

IAssociacao B「asileしra das Entidades dos Mercados Financei「os e de Caphais) A gestora

」・ Safra Asset Management Ltda., CNP」 nO 62.180.047/0001-31 atende aos crit6rios da

Pol紅iea de lnvestinlentOS do IPMU para o exercicio de 2019, OCuPando a 6O coしoca肇o

do rating de gestao da ANB看MA, base novembro/2018. A administradora 」. Saf「a Asset

Management Ltda., CNP」 nO 62.180.047/0001-31, nfo atende aos atende aos cr鵬rios

da Pol征ca de lnvestimentos do IPMU para o exe「c(cto de 2019, OCuPando a llO

COtoCa軍O do rating de gestfo da ANBIMA, base novembro/2018. O conservadorismo

do IPMU na compos吋ao dos investimentos tamb6m se refしete na escola dos gestores e

administradores. Atualmente os bancos selecionados para receberem os recursos s約

OS malores de acordo com o rating da ANBIMA - Associa辞o Brasileira de Entidades

dos Mercados Fしnancei「os e de CaphaしConfo「me an封ise efetuada e dentro dosしImites

demonstrados nesse no relat6「io′ POdemos concluir que o fundo nao esta apto a

「eceber 「ecursos financeiros IPMU. 7) Processo IPMU/197/2018, 「eferente aos fundos

de investimentos∴∴S!CRED看　Fl lnst血cional RF Referenclado IRF-M l (CNPJ

19.196.599/0001-09), SICREDI F!C F=nstitucional RF Referenciado IMA-B Longo prazo

(CNPJ ll.087.118/0001-15), SICREDI FIC　日　RF Performance Longo P「azo (CNPJ

O7.277.931/0001-80), SICREDI F=nstitucional RF Referenciado IRF-M Longo Prazo (CN剛

13.081.159/0001-20) e SICREDI FIC Ac6es ibovespa (CNPJ O6.051.151/OOOl-55).

Conforme Pol範a de lnvestlmentos do IPMU aprovado para o exe「cicio de 2019, aS

apしicac6es financei「as do IPMU somente poderao ser reattzadas em fundos de

lnvestimentos e/Ou demais ativos fしnanceiros c早ios gesto「es fしgurem entre os lO (dez)

P「しmelrOS Classificados no Ranklng de Gestao de lnst直ulc6es Financeiras e Assets por

Pat「im6nlo sob Gestfo da ANBIMA. A gestora Confede「a肇o lnterestaduaしdas

Cooperativas Ligadas ao Sicredl inscrita no CNP」 sob no O3.795.072/0001-60,

OCuPando a 17O coしocac§o do ratしng de gestfo da ANBIMA, base novembr。/2018. A

gestora Sch「oder lnvestment Management B「asiしLtda., CNP」 nO 92.886.662/0001-29′

OCuPando a 360 coIocacao do rating de gestfo da Anbima, base novembro/2018. A

administ「adora Banco Cooperativo Sic「edl S.A., CNP」 nO Ol.181.521/0001-55, OCuPando

a 16O coしoca辞o do rating de gestfo da ANBIMA, base novembro/2018. O

COnServado「ismo do IPMU na composi肇O dos investしmentos tamb6m se refしete na

escoしa dos gestores e administradores. Atuaしmente os bancos∴Selecionados pa「a

「eceberem os recursos sきo os maiores de acordo com o 「ating da ANBIMA. Conforme

an乱ise efetuada e dent「o dosしImhes demonstrados nesse no 「elat6rio, POdemos

COnCしuir que os fundos nao estao aptos a receberem recursos fしnanceiros do IPMU.

Est事at6gね　de Investimentos. Considerando dados do mercado financeiro no

A剛men亡os点y霧三縄参
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ence「ramento de dezembro/2018 e nos primeiros dねs do m台s de janeiro/2019, bem

COmO aS Pe「SPectivas para o c両O PraZO, foi aprovado por unanimidade: 1)

Acompanhamento das informac6es sobre as adequac6es da Resoしucao CMN 4.695/18′

divulgadas peしos Gestores dos Fundos de lnvestimentos e pe[a Consuhoria Financeira′

Para em data opo「tuna′ aValiar os impactos futuros e possiveis adequac6es da Carteira

de lnvestimentos. 2) Os recu「sos novos referentes a Contrしbui肇o P「evidenci鉦a,

Comprev e ParceLa da Divida P「evしdenc治ria dever5o serem direcionados para ativos

indexados ao CDl/冊A-B 5 ou aos fundos hめridos. A escolha do fundo devera observar

a metho「 rentablしidade′ menOr 「isco e mator liquldes. Os recursos continuarfo sendo

utilizados para pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensao′ bem como pa「a

as despesas com a taxa de administ「acao. 3) Manuten肇o das apしicac6es at6 a pr6xima

reun凝o, Para ana[ise do 「eしat6「io financeiro da carteira de lnvestlmentos do IPMU com

re[acao ao fechamento de 2018 e posicionamento dos gestores e consu同rla軸anceira.

巾endo em vista a queda da rentabilしdade os fundos mais conservadores, POde se「

necessario adicしonar um pouco mais de risco aos investimentos para obten肇o de

melhores resu鳴dos, COm a diversifiea蜜o da cartei「a, buscando ahernativas com

meしhores chances de obter ganhos atrav6s de produtos que possuem estrat6gias mais

ativas e dinamしcas′ buscando opo血nidades num horizonte de m6dio e longo prazo.

Com a infしacao controlada′ taXa Selic em patamares de um d[gito, eXPeCtativa de

Cenarto de desenvo航mento da economia do pa(s nos proxしmOS anOS, retOmada das

discuss6es sobre as aprovac6es das reformas, ent「e Out「OS indicadores de c「esclmento,

POderater impacto nos pap6is de longo prazo, POdendo nわser mais interessante

PermaneCer COm a Carteしra posicionada no cu「to p「azo. Para finaliza「 a reuniきo foram

謹晋露悪書誌n誓豊富龍謹書葦霊書誌。窪
Inst血cしonal e Modemiza軍o da Gest託dos RPPS (Porta「ia MPS nO 185/2015, a鵬rada

Peしa Po巾aria MF nO 577/2017), O 「eぬt6rio軸anceiro se「a encaminhado aos membros

do Conselho de Administra軍o e Fisca[ para ratifica肇o. 3-) Pr6xima reuniao no dia

30/01/2O19 - 9h. Nada mais havendo a tratar foi ence「rada a reunifo e para que
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